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ADEMPIMENTI

Dalle nuove regole da seguire
negh scambi intracomunitari
all’esterometro  trimestrale,
dalle vendite a catena alle lette-
re di intento, Dal 1° gennaio
z2o0z0 per 'Ivascatta unaverae
propria rivoluzione. Le regole
Ueela manovra fanno scattare
tutto un pacchetto di nuove di-
sposizioni che avranno decor-
renzain parte dal 1 gennaioein
parte nei mesi successivi.

DeStefani e Santacroce - apag 23

IL DIVARIO ITALIANO

QUALI CAPITALI PERIL SUD

di Pauloﬂlllierl

egliultimi mesi, pit di
N frequente rispetto al

passato, mi & capitato,
passeggiando per Milano, di
sentire giovani che parlano con

accento meridionale ¢, da un lato,

mi & sovventita nostalgia del

tempo, ormai quasi 4o anni
orsono, in cul studente
napoletano fuori sede esploravo
la citta, per me nuova; dall‘aliro,
ho riflettuto, da economista, sulla
questione meridionale.

—Cantirug ¢ paging 20
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Plus24 Rapporti
Dove investire Nordest
I'anno prossimo: Il porto di Trieste
ilforumdel Sole | hub ferroviario
con i gestori tra Ue e Far East
Domani Oggi con il quotidiano
con il quotidiano | nelle edicole di Veneto,
Friuli-Venexia Giulia
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Nasdag Nelle casse
da primato, dello Stato
5 superata 17 miliardi
Bammmacmeloaoe | [ AUOEA tra cedole
bancorodkendensmse | OMUlapunti e imposte
il 202081 apreconun’incognitache
& anche una certezza: sard 'anno Longo —apag.6 Cellino —apag 18

della Brexit.  Olivierl —apag6

con V'aggiunta di

Crt sul caso Atlantia:
«Pronti a mediare»

FONDAZIONE IN CAMPO

Fondazione Crt (Cassa di Rispar-
miodi Torine)éazionistadi Atlan-
tia fin dalla privatizzazione. «Se-
guiamo con attenzione - dice 1l
presidentedi Fondazione Crt, Gio-
vanni Quaglia, in un'intervista al
Sole 24 Ore - le interlocuzioni in
corsotra Governoe Atlantia. Sono
certo che 1 legislatore affrontera

I'argomento con grande senso di
responsabilich, prestando arten-

zioneanondistruggereunsistema |

di impresa leader nel mondo ea
niom far fuggire gli investitor inter-
nazionall. Eslamodispostiasvol-
gereunruolo propositivo ed even-
tualmente di mediaziones, [l DI

milleproroghe, forse gla oggialla |

firma di Mattarella, non modifi-
chra le norme taglia-indennizzo.
AlessandroGragiani —opag 12
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delia Turchia, prontaainviare trup-
pe di terra a Tripoli per ajutare la
difesa della capitale. - o pagingzz

POLITICA ECONOMICA

La Cina punta su lavoro,
aziende statali e grandi opere
L'accordo con gli Usa per fermare la
guerra def dazd, la fiforma def conglo-
merati diStato, le misure di sostegno
perl'sconomiain frenata, tracuit'al-
lentamento delle restrizioni alle mi-
grazioni interne deilavoratord, Lini-

Zi0 202081 presenta come un passag-
giocrucialeperlacCina. —apagingz1
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GOVERNANCE E RAPPRESENTATIVITA

LA CAMPAGNA
PERMANENTE
CHE MINA IL PAESE

di Carlo Carboni

I mralessere e instabilita della politicaitaliana sisono
manifestat], almeno dalle elezioni del 2018, conuna
democrazia in campagna elettorale permanente, che
ha reso cauti e oltremodo indecisi i governi ¢ incen-
diarie le opposizioni.

Clima e percorso della manovia finanziariane sono
un esempic: la conflittualith elettorale si éabbinatacon
decisioni frammentate, corrette e ricorrette; conscelte,
alla fine, troppo limitate all "ordinario® per poter impo-
stare percorsi direcupero dei ritardi del Paese. [l rinvio
al nuovo anno di una direzione di governo, tra 'altro,
corre sl erinale di possibili prossime elezioni politiche.
Questo clima elettorale permanente, reso incandescente
dalle scadenze elettorali amministrative {ormal quadiri-
mestrali), ha galvanizzato le esuberanze dell'opposizio-
ne, per poi registrare le enigmatiche scosse civico-sociali
delle Sardine, che, in opposizione alle opposizioni, si dif-
fondono controla politica intesa come conflitto e come
cesarismo digitale.

In questa incertezza stagnante, da clima elettorale
permanente, sono esplose esagerazioni e distorsioni, che
siaddicono a un mood didiscordia elettorale, ma pernulla
aunmetodo di governo democratico. Il governo, impe-
gnato in una delicata manovra finanziaria, & costante-
mente distratto dalle mosse sullo scacchiere elettorale,
dapartedelle forze politiche di maggioranza, dell'oppo-
gizione eanche delle opposizioni alle opposizioni. Lade-
mocrazia si riduce a un clima avvelenato da costante
competizione politica, (nfarcita di polemiche acuminate.
Ignorando un fatto fondamentale, La democrazia non
significasolo elezioni. Eun metodo di governo, La forza
distati, datempo repubbliche democratiche, come Stad
Uniti e Francia, risiede nella convinzione che il momento
eletrorale & finalizzato a creare un esecutivo che deve
governare e su quella base sara giudicato a scadenza di
legislatura. Al contrario, nei Paesi europel di seconda ¢
terza ondata democratica (Greda, ltalia e Spagna) l'enfas
#totalmente posta sul momento elettorale, a discapitodi
una lucida guida del Paese,

La politicain campagna elettomle permanenze produ-
ce governideboli, destabilizza e restringe il mercato poli-
tico (astensionismoin aumento, crollo degliiscrittie dei
tassidi fiducia nel partitf). 1 cuore di questo malessere
politico ¢ la frattura tra potere eautoritd, che lamatrice
del discreditosociale verso i partiti e della spoliticizzazio-
ne della societa. Blacifra che contraddistingue Podierna
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SERVONO CAPITALI PUBBLICI E PRIVATI
PER INVESTIRE NEL RILANCIO DEL SUD

di Paolo Gualiieri

—Comiirmia da pagina 1

— o tra i temi pil discus-
sl da decenni non solo
dagli sudiosi di scienze
economiche esociall, ma
anche dagli storic, dai fi-

b 10500, clai politici e persi-
noraccontato in film e romanzi, ma
ancor oggl sempre li, questione
quasi immutata e si teme, con una
rassegnazione mutta meridionale,
immutabile.

In effetti, dopo che nel venten-
nlo 1951-1971 il saldo migratorio
dal Mezzogiorno verso il Nord del
Paese fu di 3 milioni 886 mila abi-
tanti, cio& quasi 200 mila persone
all'anno, su una popolazione di cir-
ca 18 milloni, nei decenni successi-
vi sl registro un netto rallentamen-
to nei flussi migratord Sud-Mord
dovuto a fartori demografici, al-
I'esaurirsi della manodopera che
dalle camnpagne si trasferivaalavo-
rare nell'industria e agli imponenti
investimenti pubblicie privati, ma
sovvenzionati dallo Stato, realizza-
i nelle aree pih depresse. Con la
recente crisi, iniziata nel 2008, i
flussi migratori dal Mezzogiornosi
sononuovamente intensificati. Nel
2018 {l Pl del Sud del Paese eraan-
cora dieci punti percentuali infe-
riorea quello del 2007, mentre era
solo di tre punt inferiore nel Cen-
tro Mord elosquilibrio trale aree &
stato in parte compensato dal flus-
si migratori, ritornati notevolie ca-
ratterizzati dalla crescente presen-
zadi laureati, circostanza che im-
poverisce la dotazione di capitale
umano e di conseguenza rende pill
incerte le prospettive di sviluppo

delle regioni meridionali

il divario economico Nord-Sud
dell'Italia non ha eguali in altri
Paesl di simile dimensione & il
nostro Mezzogiorno, dopo I'Eu-
ropa dell’est, & 1a pii grande area
sottosviluppata all'interno del-
I'Unione europea.

Mon era cosi al tempo dell'uni-
ta d’'Italia, in cui, ad esempio, as-
segnando un indice 100 al Pil pro
capite medio dell’intera nazione,
sipsservava un indice di 109 per
la Campania e di g5 per la Sicllia,
che era quindi poce sotto la me-
dia nazionale.

Il divario si cred nel periodo
delledue guerre trailign eiligsi.
Poi, perd, nel ventennio del boom
economico (1951-1971) si & regi-
strata una straordinaria conver-
genza in termini disviluppotrale
aree, mai avvenuta prima di allora
enon pit accaduta dopo. Negliol-
ire 40 anni successivi, dopo una
sostanziale crescita parallela trale
regioni osservata sino al primi an-
ni 'go, 51 & verificata una dramma-
tica divergenza tra il Mezzogior-
no, che diveniva sempre pit pove-
ro, eilresto del Paese sempre pit
ricco @ magglormente omogeneo:
il dato pii: emblematico & quello
dell'indice della disoccupazione,
che segnala, nel periodo, la perdita
di 10 punti percentuali rispetto al-
la media italiana.

Le ipotesi formulate negli studi
sulle cause di questo squilibrio re-
glonale Sono NUIMENDSE & NOT Sem-
preuniformi, sia perché & indubita-
bile la concorrenza di fattori sia
perchénon & facile in guesto campo
realizzare robuste analisi quantita-

GRAZIE Al TASSI
D'INTERESSI
AT MINIMI

IL CONTESTO
FINANZIARIO
E FAVOREVOLE

tive; tuttavia, le indagini scientifi-
che, 2 mio parere, migliori, fanno
emergere come determinant prin-
cipalile scelte industriali shagliate
e il cattivo funzionamento in con-
creto delle istinezioni.

Bisogna tornare a occuparsi,
pellanno 2020, della questione
meridionale, facendo tesoro del-
I'eésperienza storica ma con unap-
proccio nuove, adatto al mutato
contesto, altrimenti sono possibili
fratture socialie politiche ancor pin
profonde e violente di quelle alle
quali assistiamo,

L'idea all'origine dell'ipotesi di
creazione di una Banca di investi-
mento del Sud utilizzando fondi
pubblici ha un senso, ma va decli-
nata immaginando Pevoluzione
delle varie industrie e dei mercati
finanziari. Non bisogna demoniz-
zare l'uso dei soldi def contribuenti
per lo sviluppo economico solo
perché nel recente passato lo Stato
non ha dato buona prova di sé, ma
occorre canalizzare le risorse pub-
bliche secondo una logica di mer-
cato aperto e concorrenziale.

Invece di una banca, forse & pilt
coerente con i tempilacostituzione
di due fondi di grandi dimensioni,
uno di private equity e uno di priva-
te debt, dedicati alle imprese ope-
ranti nel meridione, a qualungue
stadio del lore ciclo di vita, le cul
risorse, erogate come capitale diri-
schio e capitale di debito, devono
essere utilizzate per investimenti
di lungo termine.

Lo Stato potrebbe esserel'inve-
stitore, pietra angolare, in quei
fondi, ma per ogni euro dello Stato
dovrebbe essere raccolto un euro

da investitor professionali privati,
anche internazionali.

Ci 51 pud riuscire perché le aree
sottosviluppate - e il Mezzogiorne
lo & non dobbiamo vergognarci di
ammetterlo - possono avere anche
tagsi di crescita elevati ¢ offrire
quindi agli investitori alti rendi-
menti soprattuttosesiriescead at-
trarre il capitale umano adeguato
alla sfida imprenditoriale.

Il contesto finanziario & favore-
vole perché | tassi di interesse
bassi e stabili previsti per lungo
tempo spingone gli investitori
professionaliad accetrare investi-
menti illiquidi alternativi pur di
ottenere rendimenti maggior-
mente soddisfacenti.

Maturalmente, per raccoglierei
capitali privati, lasocleta di gestio-
ne dei fond{ deve essere privata e
altamente professionale. Essado-
vrebbe essere costituitada7-10tra
i pitt importanti gestori del mon-
do, { quali selezioneranno libera-
mente il management della societa
di gestione e gli uomini e le donne
che comparranno il comitato che
scegliera gl investimenti e decide-
raidisinvestimenti, senzaalcuna
interferenza da parte dell'investi-
tore pubblico.

I soci privati azionisti dovranno
acceftare una remunerazione mol-
tocontenuta, perchéirendiment
dovranno andare pressocché inte-
ramente in favore ded sottoscrittori
del fondie quindidegli investitori
professionali e delio Stato, e percid
il loro interesse a partecipare al-
Tiniziativa dovra essere essenzial-
mente relazionale,
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