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Inchieste. Gli ex manager di Bank of America rischiano la contestazione di truffa a danno dello stato

Parmalat, nuovi capi d’accusa

Focus degli inquirenti sui numerosi contratti assicurativi di Collecchio

Mara Monti
MILANO

La minaccia di contestazio-
ni di nuovi reati nei confronti di
alcuniimputatidel processo Par-
malat, si & concretizzata al-
I'udienza di ieri durante il pro-
cesso milanese per aggiotaggio.
A sollevarla in aula sono stati i
pm Francesco Greco ed Euge-
nio Fusco secondo i quali alcuni
ex manager della filiale milane-

LA REAZIONE

Listituto Usa: la procura non

sembra avere preso in esame
una truffa aggravata, quanto

un’elusione fiscale

priva dirilievo penale

sediBank of Americadevonori-
spondere anche di truffa ai dan-
nidello Stato.

La cifra contestata cosi come
appare nel capo di imputazione ¢
dis5.516.817 euro, maperviadell’in-
tervenuta prescrizione essendo
trascorsi oltre sei anni, si proce-
dera soltanto per 363.590 euro. A
rispondere del nuovo reato sono
gliexmanager dellabanca ameri-
canalLucaSala, Antonio Luzie Lu-

is Moncada imputati per aggio-
taggionel processoincorsodove
labanca americana ¢ chiamata a
rispondere come responsabile ci-
vile.Inconcorso perlostessorea-
toanchel’exlegalerappresentan-
tedellabancainItaliae Nino Giu-
ralarocca, l'ex direttore della
Gkb, la banca svizzera di Coira:
per questi ultimi ¢ probabile che
si procedera separatamente, nel
processo dove sono coinvolte le
banche che iniziera agennaio.

Nel mirino ci sono i numerosi
contratti assicurativi stipulati da
Collecchio per coprirsi contro il
rischio politicoin Venezuela, Bra-
sile e Argentina eicuipremiven-
nero fatti transitare «perinterpo-
sizione fittizia» attraversolaban-
casvizzera Gkb di Coira nel ruo-
lodicontracting party,conlinter-
mediazione dell’ex manager di
BofA, LucaSala:unafiguraquella
del contracting party usato per
motivi fiscali, ovvero per evitare
di pagare 'imposta prevista sui
premiassicurativi.

In un comunicato, Bank of
America ha dichiarato che «sul
pianosostanziale ¢ unacontesta-
zione infondata perché le poliz-
ze assicurative e la strutturazio-
ne di questi rapporti sono state
oggetto di verifica da esperti fi-

scali che le hanno giudicate leci-
te. Quanto preso in esame dalla
Procura non sarebbe una truffa
aggravata, semmai un’elusione fi-
scale privadirilievo penale.Inol-
tre - aggiunge il comunicato -
sotto il profilo processuale non
sipotevaprocedere in queste for-
me, maeventualmente separata-
mentey». L’avvocato di BofA, Ric-
cardo Olivo ha fattonotare come
appaia «non comprensibile»
che la contestazione di truffa ai
danni dello Stato siastataavanza-
tasoltanto aex dipendentidi Bo-
fa, e non all’ex patron di Parma-
lat, Calisto Tanzi, come invece
erastato preannunciato.

L’'udienza, aggiornata al 12 no-
vembre, haconclusoil controesa-
me del consulente di Bank of
America,Paolo Gualtieri. Ad esa-
minare il docente, ¢ stato 'avvo-
catodellaParmalat, MarcodeLu-
cail quale ha chiesto chiarimenti
sull’operazione brasiliana Food
Holding and Diary Holding per
Bofa un’operazione di equity
mentre per laParmalatun’opera-
zione di finanziamento. Trale al-
tre operazioni esaminate ci sono
icontratti put del Brasile e i crite-
ridiraffronto traidatidibilancio
e quelli della centrale rischi della
Bancad'Ttalia.

BLOOMBERG

L’euro segna un record poi torna indietro

1 dollaro rimbalza sui minimi storici toccati

sull’euro sulla scia del rialzo delle Borse Usa
e del calo dei prezzi del petrolio che ha calma-
to i timori di una ripresa dell’inflazione.
1l presidente della Banca centrale europea Jean-
Claude Trichet ha di nuovo ricordato I'impe-
gno americano per una moneta forte e ha invi-
tato a guardare il prossimo comunicato del G-7

| camBr al'1.10

del 19 ottobre, piuttosto che al vecchio che
faceva riferimento all’«eccessiva volatilita» co-
me fenomeno indesiderato.

In serata l'euro era quindi trattato a 1,4243
dollari, da 1,4271 della chiusura di venerdi, do-
po aver toccato un record a 1,4281; mentre la
valuta Usa era a 115,83 yen, da 114,79, dopo aver
toccato un minimo da 18 anni sul dollaro au-
straliano, salito a 0,8943 dollari Usa.

Enron distribuisce ai creditori 1,7 miliardi $

Enron Creditors Recovery, la societa nata dalle ceneridi Enron, ha
distribuitoieri ai creditori la cifradi 1,7 miliardi di dollari. Sitratta
della diciottesima tranche di rimborsi ai creditori colpiti dal pil grave
disastro finanziario nella storia degli Stati Uniti (nella foto 'ex Ceo
Jeffrey Skilling, oggiin carcere). Intotale la societa ha finora restituito

oltre 13 miliardi di dollari.

Vigilanza. Si allungano i tempi per il riconoscimento Ecai nei Paesi dell’'Unione

Basilea2, agenzie di rating in attesa

Isabella Bufacchi
ROMA

Tempilunghi per le agen-
zie di rating che hanno richie-
sto il riconoscimento Ecai nei
27 Paesi dell’'Unione europea
che adotteranno il nuovo ac-
cordo Basileaz per il calcolo
dei requisiti prudenziali delle
banche:I’Ecai (external credit
assessment institution) ¢ il bi-
glietto da visita necessario in
ciascuno Stato membro per
consentire alle banche di uti-
lizzare i rating di agenzie
esterne per le valutazioni di
merito di credito utili ai meto-
distandardizzati e per calcola-

re i coefficienti sulle cartola-
rizzazioni. A tre mesi dalla
partenza di Basilea2, Fitch,
Moody’s e Standard & Poor’s
hanno ottenuto una ventina
di dischi verdi su 27 mentre
Dbrs ne ha per ora sette su 11
richiesti.

1l processo del riconosci-
mento Ecai € complesso e per
certiversicontorto, nonostan-
tegliistituti di vigilanzanazio-
nali si siano sforzati di oliare i
meccanismi. Dopo aver stabi-
litounaseriedicriteri genera-
li che devono essere rispettati
datuttele agenzie dirating pri-
madiessere considerate Ecai,

il Comitato degli istituti di vi-
gilanza europei sulle banche
(Cebs o Committee of Europe-
anbanking supervisors) hari-
lasciato una raccomandazio-
ne suggerendo agli istituti di
vigilanza nazionali di ricono-
scere come Ecaile quattro piu
famose agenzie (Dbrs, Fitch,
Moody’s e S&P’s). Questa in-
dicazione pero non ha alcun
valore legale negli Stati mem-
brie ciascunistituto di vigilan-
za deve formalmente ricono-
scere 'agenzia di rating nel
suo territorio nazionale.

Per velocizzare lo smista-
mento delladocumentazione,

i controllori hanno centraliz-
zato la procedura assegnando
all'inglese FSA ilruolo di "faci-
litator", un istituto che agevo-
la il processo: la documenta-
zione puo essere inviata dalle
agenzie di rating alla Fsa che
poi provvede a farla perveni-
re ai regolatori locali. Alcuni
istituti di vigilanza, come per
esempioin Grecia, hanno snel-
lito I'iter: basta dare prova di
essere stati riconosciuti daun
altro controllore per ottenere
automaticamente I'ok delle
autorita greche. Altri istituti
invece hanno chiesto qualche
documento in piti, prendendo-

si dai tre ai sei mesi di tempo
per decidere.

Gli istituti di vigilanza na-
zionali hanno margini di ma-
novra per muoversi indipen-
dentemente: per alcuni, come
Bancad’Italia, le agenzie devo-
no presentare la richiesta di
una banca a favore dell’'uso
dei propri rating. «Cisono ec-
cezioni alla regola generale:
unadi queste riguardairating
solicited e unsolicited - spiega
Nigel Phipps, responsabile
della Moody’s per i rapporti
con i controllori europei -. 1l
processo non ¢ totalmente ar-
monizzato a livello europeo:
tuttaviail comitato Cebs haef-
fettuatoun processoinforma-
le diriconoscimento e ha con-
sigliato ai regolatori nazionali
diriconoscere Moody’s, S&P,
Fitch e Dbrs come Ecai».

isabella.bufacchi@ilsole24ore.com

MANUTENCOOP

Duale al via
Nominati Cds e Cdg

L’assemblea di Manutencoop
hadeliberato le nomine dei
primi componenti del
Consiglio disorveglianza e del
Consiglio di gestione della
societd, in seguito all’adozione
-approvata dai sociil 6 luglio -
del sistema di
amministrazione e controllo
cosiddetto dualistico.
Presidente del Cds ¢ Fabio
Carpanelli, mentre Claudio
Levorato sara alla guida del
Cdg.Il20luglio lasocieta ha
presentato il filing per la
quotazione sul segmento Star
diBorsaItaliana.

| QUALCOMM
- L’ Antitrust Ue

Dallafinanza

-avvia procedura

i LaCommissione europea ha

i avviatouna procedura formale

¢ contro Qualcomm, azienda Usa
¢ che produce componentinel

i settore delle tecnologie

i wireless, per sospetto abuso di

: posizione dominante sul
mercato, in violazione delle

i norme Ue.

. PIQUADRO

- Okallisting

- sull’Expandi

! Piquadro (ideazione,

: produzione e distribuzione di

i articoli di pelletteria dal design

: innovativo e ad alto contenuto
 tecnologico) haricevutoierida
: Borsaltalianail provvedimento
: diammissione alle negoziazioni
i sulmercato Expandi.

| REALEMUTUA
- Accordoin Spagna
- con Mutual Flequera

! LaReale Mutua ha aumentato
i lasua presenzain Catalogna

i acquisendo una piccola

i compagnialocale, la Mutual

i Flequerade Catalunya,

i attraverso la controllata

¢ iberica Reale Seguros. L'intesa
| &stataresa nota ieri assieme ai
i datidel primo semestre

i chiuso, alivello consolidato,

: conun utile netto in caloa68

¢ milioni (-9,04%). Un

i andamento cheriflette

! operazioni straordinarie

! realizzate nel 2006 nel settore
{ immobiliare. Laraccolta

i mostraun progresso del 2,67%
i (a1.507 milioni) realizzato

! interamente nel settore danni
: (+5,5%). Nelvitasi¢ invece

: registratauna flessione

i (-12,03% a 232 milioni).

i BIPOP CARIRE

. Rodolfo Ortolani

- sale alla guida

{ Nuovo amministratore .
i delegato per Bipop Carire. E
¢ Rodolfo Ortolani che

i sostituisce Beniamino

i Anselmicheresteraall’interno
i delgruppo come a.d. del Banco
: diSicilia e consigliere della

i stessa Bipop Carire. Dal 2005

i Ortolani ¢ in UniCredit Banca

i come vicedirettore generale e

! responsabile delladirezione
i commerciale.

. ITALCEMENTI

- L’agenzia Moody’s
- confermairating

i Moody’s ha confermato i

! rating assegnatiaItalcementie
: allacontrollata Ciments

: Francais, entrambi "Baa1" con

i prospettive stabili.

' BBC
- Acquistate le guide
- della Lonely Planet

Labritannica Bbc Worldwide,

i braccio commerciale della
 British Broadcasting

¢ Corporation, haannunciato di

i averacquistatoil75% della

i Lonely Planet, casa editrice di

: viaggiaustraliana. I fondatori,

i Maureen e Tony Wheeler,

i manterranno il 25% dell’azienda.

. BANCA SELLA

- Utili inaumento

-al 30 giugno

i Ilgruppo Banca Sellaha chiuso il
i primo semestre 2007 conl'utile

i netto consolidato in crescita del
i 40,7% a 32,5 milioni di euro

i rispettoallo stesso periodo

: 2006.MiglioraancheilRoeal

i 15,0% rispetto al13,5% del primo
i semestre 2000.
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INTEMA

n. 10 assegni

n. 20 assegni

tentato utilizzo.

Intesa Sanpaolo S.p.A. - Rete Banca Intesa

COMUNICA

lo smarrimento avvenuto tra il 12/9/07 e il
25/9/07 presso la filiale sita in Corso Cavour, 1
a Carloforte (CI), di n. 30 assegni bancari in
bianco e precisamente:

dal n. 3213139131 al n. 3213139140;

dal n. 3213139151 al n. 3213139170.

Invitiamo pertanto tutti i possibili prenditori a
non accettare da terzi i citati valori,
all’apparenza regolari. Grati per la collabo-
razione di chiunque vorra tempestivamente
segnalare alle nostre Filiali situazioni di relativo

SANPAOLO

anche se

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia

Sede Legale: Piazza San Carlo, 156 10121 Torino
Pieta, 8 20121 Milano Capitale Sociale Euro 6.646.547.922,56 Numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Torino e codice fiscale 00799960158 Partita IVA 10810700152 Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei
Iscritta all’Albo delle Banche al n. 5361 e Capogruppo del gruppo
bancario “Intesa Sanpaolo”, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari

Sede Secondaria: Via Monte di

COMMISSARIO DELEGATO
EMERGENZA AMBIENTALE
IN PUGLIA
AVVISO DI ESITO DI GARA

Il Commissario Delegato per I'emergenza
ambientale in Puglia, rende noto I'esito della
gara per pubblico incanto per I'affidamento
del servizio di indagini integrative sulle aree
di discarica pubblica in localita Pariti 1 - r.s.u.
e Conte di Troia nel territorio di Manfredonia.
Criterio di aggiudicazione: prezzo piu basso.
Data di aggiudicazione: 30 luglio 2007.
Numero offerte pervenute: 9.
Nome e indirizzo del prestatore di servizi:
A.T.l. SIMAM s.rl. mandataria, via Mante-
gna, 1 Senigallia (AN).
Valore dell'offerta di aggiudicazione: costo
complessivo € 237.952,30, oltre i.v.a.
Data pubblicazione bando gara in G.U.U.E.:
17/01/07.
Data invio e ricezione dellawiso alla
G.U.U.E.: 17/09/07.

IL COMMISSARIO DELEGATO

F.to On. Nicola Vendola

COMMISSARIO DELEGATO
EMERGENZA AMBIENTALE
IN PUGLIA
AVVISO DI ESITO DI GARA

Il Commissario Delegato per I'emergenza am-
bientale in Puglia, rende noto I'esito della gara
per pubblico incanto per I'affidamento del servi-
zio di messa in sicurezza di emergenza della
falda interessata dalle discariche pubbliche in
localita Pariti 1 - r.s.u. e Conte di Troia nel
territorio di Manfredonia.
Criterio di aggiudicazione: prezzo piu basso.
Data di aggiudicazione: 30 luglio 2007.
Numero offerte pervenute: 1.
Nome e indirizzo del prestatore di servizi: R.T.I.
SELCA s.p.a. capogruppo, localita Forno Allio-
ne, area ex UCAR - lotto B, Berzo Demo (BS).
Valore dell'offerta di aggiudicazione: costo com-
plessivo € 1.257.456,94, oltre i.v.a.
Data pubblicazione bando gara in G.U.U.E.
17/01/07.
Data invio e ricezione dell'avviso alla G.U.U.E.:
17/09/07.

IL COMMISSARIO DELEGATO

F.to On. Nicola Vendola

CASE DI CURA RIUNITE
S.R.L.INAS.

Revoca progetto di riparto parziale
Il Commissario liquidatore delle Case di
Cura Riunite s.r.l., assoggettata alla pro-
cedura di amministrazione straordinaria
delle grandi imprese in crisi (ex L. n.
95/1979) con d.m. del 14 febbraio 1995,

comunica

che in conformita al provvedimento au-
torizzativo emesso in data 8 agosto
2007 al Ministreo dello Sviluppo Econo-
mico, ha revocato e conseguentemen-
te ritirato il primo progetto di riparto
parziale depositato in data 30 marzo
2006 presso la Cancelleria fallimentare
del Tribunale di Bari.

CASE DI CURA RIUNITE S.R.L. INA.S.
IL COMMISSARIO LIQUIDATORE
Dott. Enrico Stasi

SYSTEM COMUNICAZIONE PUBBLICITARIA

DIREZIONE GENERALE - Via Monte Rosa, 91 - 20149 Milano
Tel. 02.3022.1/.3837/.3807 - Fax 0230223214 - E-MAIL: direzionegeneralesystem@ilsole24ore.com
CENTRO-SUD - EMILIA ROMAGNA - MARCHE
ROMA-CENTRO - Via del Corso, 184 - scala B, 4° piano - 00186 Roma

Tel. 06.30226100 - Fax 06.6786715 - E-MAIL: filiale.centro@ilsole24ore.com

ROMA-SUD - Via del Corso, 184 - scala B, 4° piano - 00186 Roma
Tel. 06.30226100 - Fax 06.6786715 - E-MAIL: filiale.centro@ilsole24ore.com

NAPOLI-CAMPANIA - C. so Umberto 1,7 - 80138 Napoli
Tel. 081/5529763 r.a. - Fax 081/552971 - E-MAIL: ufficio.napoli@ilsole24ore.com

BOLOGNA-EMILIA ROMAGNA-MARCHE - Via Goito, 13 - 40126 Bologna
Tel. 051/6575962-6575963 - Fax 051/239717 - E-MAIL: filiale.bologna@ilsole24ore.com
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Botswana pula* 8,6207 0,1650 8,69 Haiti gourde 50,7370 35,6500 4,40 Fiji $* 2,2078 0,6446 0,76
Burundi franc. 1580,9807 1110,8633 19,74 Honduras lempira 26,9573 18,9413 8,32 1. Tonga pa anga* 2,7688 0,5140 4,74
C. Avorio fran. cfa 655,9570 460,9029 - Messico peso 15,5745 10,9433 8,96 Papua Guinea kina* 4,1858 0,3400 4,88
Capo Verde esc. 110,2650 77,4768 - Nicaragua cordoba 26,5774 18,6744 12,14 Polinesia Fr. franco 119,3317 83,8474 -
Comore franc. 491,9677 345,6771 - Panama balboa 1,4232 1,— 8,06 Samoa tala 3,667 2,5766 2,99
Egitto sterl. com. 7,9488 55851 5,64 Paraguay guar. 7144,4640 5020,— 4,92 Solomon $* 10,9159 0,1303 8,63
Eritrea nakfa 21,3480 15— 8,06 Peri sol 4,3898 3,0845 4,27 Vanuatu vatu 136,1646 95,6750 -3,16
I Euro a pront1 e a termine
Quot. (2) 1 mese 2 mesi 3 mesi 6 mesi 12 mesi
= Valuta (3) Den. Lett. Den. Lett. Den. Lett. Den. Lett. Den. Lett, Den. Lett.
2000 Dollaro Usa 1,4234  1,4236  1,4246  1,4248  1,4253  1,4255  1,4257  1,4260  1,4267  1,4270  1,4277  1,4281
eremlo/sconto (3) 0,0012 0, 0,0 0,0019  0,00. 0,0024  0,0033  0,0034  0,0043  0,0045
2003 Yen giapponese 164,8200 164,8800 164,2945 164,3637 163,8373 163,9161 163,2923 163,3710 161,8791 161,9582 159,3099 159,3602
-0,5254 -0,5162 -0,98 -0,9638 -1,52 -1,50 -2,94/ -2,92 -5,57 -5,519
2001 Sterlina inglese 06964 06966 06974 06976 06982 06985 06988 06991 07012  0,7015  0,7055  0,7059
0,0010  0,0010  0,0018  0,0019  0,0024  0,0025  0,0048  0,0049  0,0091  0,0093
2004 Corona danese 74534 74564  7,4532  7,4572  7,4524  7,4570  7,4513  7,4563  7,4521  7,4583  7,4567  7,4649
-0,0001  0,0008 -0,0009  0,0006 ~-0,0020 -0,0000 -0,0012  0,0019  0,0003  0,0085
2014 Dollaro canadese 1,4135  1,4142 14141  1,4149  1,4143  1,4152  1,4142 14151  1,4146  1,4157  1,4154  1,4161
0,0006  0,0007  0,0008  0,0010  0,0007  0,0009 0,0011  0,0015 0,002  0,0019
2002 Franco svizzero 1,6612  1,6619  1,6583  1,6591  1,6559  1,6568  1,6532  1,6541  1,6456  1,6468  1,6336  1,6342
-0,0028 -0,0027 -0,0052 -0,0050 -0,0079 -0,0077 -0,0155 -0,0150 -0,0282  -0,0276
2007 Corona norvegese 7,6428 7,6487 7,6504 7,6572 7,6559 7,6633 7,6604 7,6675 7,6783 7,6863 7,7275 7,7336
0,0076  0,0085  0,0131  0,0146 00176  0,0188  0,0355  0,0376  0,0788  0,0849
2005 Corona svedese 9,1835 9,1897 9,1814 9,1883 9,1789 9,1863 9,1744 9,1825 9,1686 9,1785 9,1782 9,1839
-0,0020 -0,0013 -0,0045 -0,0033 -0,0090 -0,0071 -0,0148 -0,0111 -0,0114 -0,005
2016 Dollaro australiano  1,5970  1,5977  1,6004  1,6013  1,6031  1,6040  1,6057  1,6067  1,6151  1,6162  1,6368  1,6379
0,0034  0,0036  0,0061  0,0063 0,0087  0,0090  0,0181  0,0185  0,0398  0,0402
2015 Dollaro neozeland. 1,8589 1,8607 1,8659 ,8679 1,8718 1,8739 1,8779 1,8803 1,8965 1,8994 1,9358 1,9389
0,0070  0,0072  0,0129  0,0132  0,0190  0,0196  0,0376  0,0387  0,0769  0,0782
2008 Corona ceca 27,4350 27,4830 27,4076 27,4600 27,3806 27,4351 27,3426 27,3999 27,2827 27,3578 27,2317 = 27,2642
-0,0273 -0,0229 -0,0543 -0,0478 -0,0923 -0,0830 -0,1522 -0,1251 -0,2512 -0,2187
I Dollaro a pronti e a termine
2000 Euro 1,4234 1,4236 1,4246 1,4248 1,4253 1,4255 1,4257 1,4260 1,4267 1,4270 1,4277 1,4281
premio/sconto (3) 0,0012  0,0012  0,0019  0,0019  0,0023  0,0024  0,0033  0,0034  0,0043  0,0045
2201 Yen giapponese 115,7900 115,8500 1153220 1153870 114,9450 1150150 114,5250 114,5950 113,4565 113,5245 111,5340 111,6140
-0,4680 -0,4630 -0,8450 -0,8350 ~-1,2650 =-1,2550 =-2,3335 -2,3255 -4,2560  -4,2360
2200 Sterlina inglese 2,0429  2,0432  2,0414  2,0418  2,0400  2,0404  2,0388  2,0393  2,0334  2,0338  2,0222  2,0228
-0,0014 -0,0013 -0,0028 -0,0027 -0,0040 -0,0038 -0,0094 =-0,0093 =-0,0206 -0,0203
2206 Corona danese 52368 52380 52322 52340 52291 52313 52266 52290 52236 52268 52210 52272
-0,0046 -0,0039 -0,0077 -0,0067 =-0,0102 -0,0089 -0,0132 -0,0112 -0,0158 -0,0108
2209 Dollaro canadese 0,9933  0,9936  0,9929 09932 09925  0,9929  0,9921  0,9926  0,9917  0,9922  0,9911  0,9917
-0,0003 -0,0003 -0,0007 -0,0006 -0,0011 -0,0009 -0,0015 -0,0013 =-0,0022 -0,0018
2202 Franco svizzero 1,1671  1,1674 1,641  1,1644  1,1618  1,1622  1,1595  1,1599  1,1534  1,1540  1,1437 1,1443
-0,0029 -0,0029 -0,0052 -0,0051 -0,0075 -0,0074 -0,0136 -0,0133 -0,0233 -0,0231
2207 Corona norvegese 5,3688 5,3718 5,3696 5,3731 5,3708 5,3746 5,3722 5,3759 5,3811 5,3853 5,4076 5,4141
0,0008 0,003  0,0020  0,0028  0,0034  0,0041  0,0123  0,0135  0,0388  0,0423
2208 Corona svedese 6,4501  6,4516  6,4431  6,4450  6,4382  6,4403  6,4329  6,4356  6,4245  6,4283  6,4223  6,4269
-0,0069 -0,0065 -0,0118 -0,0112 -0,0171 -0,0159 -0,0255 =-0,0232 -0,0278 -0,0247
2211 Dollaro australiano ~ 0,8906 ~ 0,8911  0,8893  0,8899  0,8882  0,8888 08870  0,8877  0,8824  0,8831  0,8715  0,8721
-0,0012 -0,0011 -0,0023 -0,0022 -0,0035 -0,0033 -0,0081 -0,0079 -0,0191  -0,0190
2210 Dollaro neozeland. 0,7645 0,7648 0,7621 0,7625 0,7601 0,7605 0,7578 0,7583 0,7507 0,7514 0,7360 0,7366
-0,0023 -0,0022 -0,0043 -0,0042 -0,0066 -0,0064 -0,0137 -0,0134 -0,0284 -0,0281
2204 Corona ceca 19,2690 19,2990 19,2333 19,2661 19,2050 19,2390 19,1720 19,2080 19,1170 19,1650 19,0340 19,0840
-0,0357 -0,0329 -0,0640 =-0,0600 -0,0970 -0,0910 -0,1520 =-0,1340 =-0,2350 -0,2150
I Cambi - Cross rates - Rilevazioni BCE
€ Usd Jp Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd Czk
Euro (€) 1,— 1,4232  164,7600 0,6974  7,4549 1,4142 1,6603 7,6875 9,1940 1,6022 1,8666 27,5380
Stati Uniti (Usd) 0,7026 1,— 1157673 0,4900 52381 0,9937 1,1666 54016  6,4601 1,1258 13116 19,3494
Giappone Upy) 0,6069 0,8638 100,— 0,4233 4,5247 0,8583 1,0077 4,6659  5,5802 0,9724 1,1329 16,7140
Gr. Bretagna (Gbp) 1,4340  2,0409 236,2659 1,— 10,6903 2,0280 2,3809 11,0239 13,1842 2,2976 2,6767 39,4895
Danimarca (Dkk) 1,3414 1,9091  221,0090 0,9354 10,— 1, 8970 2,2271 10,3120 12,3328 2,1492 2,5039 36,9395
Canada (Cad) 0,7071 1,0064  116,5040 0,4931 5,2715 1,1740 54359  6,5012 1,1329 1,3199 19,4725
Svizzera (Chf) 0,6023 0,8572 99,2351 0,4200  4,4901 o, 8518 1,— 4,6302 55376  0,9650 1,1243 16,5862
Norvegia (Nok) 1,3008 1,8513  214,3220 0,9071 9,6974 1,8396 2,1597 10,— 11,9597 2,0842 2,4281 358218
Svezia (Sek) 1,0877 1,5480 179,2038 0,7585 8,1084 1,5382 1,8059 83614 10,— 1 7427 2,0302 29,9521
Australia (Aud) 0,6241 0,8883 102,8336 0,4352 4,6529 0,8827 1,0363 4,7981 5,7384 1 1650 17,1876
N. Zelanda (Nzd) 0,5357 0,7625 88,2674 0,3736 3,9938 0,7576  0,8895 4,1185 4,9255 0, 8584 14,7530
Rep. Ceca (Czk) 3,6313 51681 598,3005 2,5323 27,0713 51354 6,0291 27,9160 33,3866 5,8181 6, 7783 100,

| opzioni su vaLuTE

I €/Usd

" €/Ipy

" Usd/Ipy

Scadenza Base Volat.(5) alle Pute
1 mese 1,4264 7,20 0,0119 0,0119
2 mesi 1,4264 6,85 10,0156 0,0155
3 mesi 1,4264 6,90 0,0195 0,0194
6 mesi 1,4264 6,70 11,0263 10,0263
12 mesi 1,4264 6,70 0,0364 0,0363

Scadenza
1 mese
2 mesi
3 mesi
6 mesi
12 mesi

Base Volat,(5) Calle Pute
164,0400 10 11,5900 2,2500
164,0400 11,40 2,4300 3,6200
164,0400 11,04 2,7800 4,5600
164,0400 12,46 4,2000 7,4700
164,0400 12,18 15,1300 1,0700

Scadenza Base Volat.(5) Calle Pute
1 mese 115 9,40 11,0400 1,5000
2 mesi 115 8,90 11,2500 2,0800
3 mesi 115 8,60 11,4000 2,6500
6 mesi 115 8, 20 1,6300 13,9300
12 mesi 115 1,8600 6,0300

I TASSI A BREVE TERMINE

il I Irs I Depo, Ois e Fra I Indicatori reali
e-Mider Irs (6) Depo Ois* Fra (6) Tasso Pil Prod. ind. Disoccup. Pr.cons.
Scad. Euro(7) | scad, Den. Lett, | Scad. Den. Lett. Den. Lett. Scad. Den. Lett. | Paese sc.inter. Dsp T/T A/A A/A A/A
1W  3,8700 | Euro Euro Euro 12 4— 4— 109786 Q2 1,4 29 lug07 53 lug07 69 ago-07 18
2W  3,9580 | 1Y/6M 4,65 4,67 | 1M 434 4,44 3,99 4,03  3x6 4,55 4,57 | Austria b= 4— - Q2 35 35 lug07 53 ago-07 53 ago-07 1,7
3W 3.9890 2Y/6M 454 456 | 2M 4,48 4,58 4,01 4,05 6x9 4,33 4,35 | Belgio b~ b4~ - Q 25 29 lug07 32 ago-07 11,9 set-07 1,5
B 3Y/6M 4.53 4,56 3M 4,68 4,78 4,04 408 9x12 4,27 429 Canada 4,50 - - Q2 32 25 giu-07 0,2 ago-07 6 ago-07 1,7
1M 4,0270 Danimarca 4~ 4— 818391 Q2 -16 06 lug-07 7,6 ago-07 33 ago-07 1,1
4Y[6M 4,52 4,55 | 6M 4,68 4,78 4,04 4,08 6x12 4,33 4,35 Finlandi b 4— ~ Q@ 38 47 07 12 07 59 07 23
2M 4,050 | 5Y/6M 4,54 456 | 12 M 4,64 4,74 4,05 4,09 12x18 4,25 4,27 | pooti® P T 13 15 Tgor 5o Teor 8 awor 1
M 4,0735 gwgm 22; 22? Usd Germania h—  h— — Q2 1 25 lug07 46 set07 84 set07 25
&M 4,0730 8Y/6M 4% 46k 1M 507 517 4,72 4,73  3x6 4,75 4,79 | Giappone 0,75 0,50 179,09300 Q2 -1,2 1,7 ago-07 4,1 ago-07 3,8 lug07 0
5M 40720 Y/6M 66 168 2M 5,15 520 4,65 4,66 6x9 4,49 4,53 | Gran Bretagna — 575 076633 Q2 3,3 3,1 lug-07 -1,6 ago-07 2,6 ago-07 4,1
oM torso 20‘{/6" hge hies 3M 520 5,25 4,59 460 912430 440 | Grece i 2 36 41 0T 35 meg0r E1 ago0r 25
5 192 4 M 512 517 4,48 4,49 6x12 4,45 4,49 | Irlanda i~ b= - -3, ug- ago-( 7 ago- X
M 4,0740 11;/2” LT2 474 | 4oy 4,90 5 4,39 4,40 12x18 4,34 4,38 | ltalia b= b= - Q 05 1,8 lug07 0 mag07 6 set-07 17
8M 40770 12Y/6M 4,75 4,77 Iy Lussemburgo  4,—  4,— - Q1 -01 73 lug-07 -2,2 ago-07 4,2 ago07 1,9
g 15Y/6M 4,82 4,84 Olanda 4= 4= - Q2 12 24 lug07 52 lug07 44 ago-07 1,1
9M  4,0810 | 20Y/6M 4,87 4,89 | 1M 070 0,75 0,68 071  3x6 0,97 101 | pyoyg - — Q2 19 16 ago07 13 magQ7 7.9 ago07 2.1
10M 4,0880 | 20Y/6M 4,87 4,89 | 2M 0850,90 075 078 6x90.97 101 | spagna - - ~ Q2 38 4 g7 12 lug0r 8 agoo7 22
M y 30Y/6M 4,86 4,88 | 3M 095 10,87 0,90 9x120,98 1,02 | Stat Uniti — 475 155665 Q2 3,8 19 ago-07 1,9 ago-07 1,9 ago-07 2
11M 4,0950 | 4oY/6M 4,82 4,84 | 6 M 1,04 1,09 0,51 0,55 6x12 1,03 1,07 Svezia — 3,75 10,11040 Q2 3,7 3,2 lug-07 6,— ago-07 4,8 ago-07 1,8
1Y  4,1020 | 50Y/6M 4,78 4,80 12M 1,12 1,17 0,57 0,59 12x18 1,08 1,12 Svizzera 290 2,75 1,82128 Q2 28 2,8 mag-07 10,3 ago-07 2,6 ago-07 0,4
’
I Tassi interbancari dell’1.10
Libor CGhor  Nibor ~ Stibor ~ Pribor ~ Wibor | VALUTE - Rilevazioni BCE e UIC - (1) Variaz. % dell'€ su valuta
Scadenze € €365 Usd oy Ghp Chf Cad Aud Dkr Nok Ske Czk Pin locale rispetto all'ultima seduta dell'anno precedente. - Euro, Dollaro
a pronti e a termine - (2)quot.: quotazione a pronti (spot) rilevata
O/N 3,92750 3,98205 5,02125 0,67375 5,80000 2,35000 4,89167 6,54250 - - — 3,27000 4,89000 dall'agenzia Reuters intorno alle ore 17.00. (3)valuta: nella tabella

1 sett.
2 sett.
1 mese
2 mesi
3 mesi
4 mesi
5 mesi
6 mesi
7 mesi
8 mesi
9 mesi
10 mesi
11 mesi
12 mesi

I Mutui pubblici

4,10000 4,15694 5,05563 0,71125 5,89625 2,35000 4,90333 6,60000 4,44500 5,54000 3,91000 3,28000 4,91000
4,21250 4,25644 5,06875 0,72500 5,99750 2,40000 4,90167 6,65000 4,46000 5,56000 -
4,40688 4,45097 5,12063 0,79000 6,15875 2,53167 4,90167 6,72750 4,55170 5,49000 4,12000 3,34000 4,95000
4,55563 4,61826 5,16625 0,87625 6,22500 2,65250 4,90167 6,81000 4,70000 5,57000 4,19800 3,40000 -
4,78688 4,85399 5,23000 1,02500 6,27750 2,78417 4,90500 6,86250 4,86000 5,66000 4,27500 3,50000 5,09000
4,76438 4,82928 5,18625 1,04438 6,27125 2,81750 4,90000 6,90750 4,87330 5,67000 -
4,76188 4,82611 5,16375 1,06875 6,26750 2,84583 4,90000 6,97750 4,87830 5,70000 -
4,75750 4,82168 5,14625 1,10000 6,26125 2,87333 4,90000 7,04000 4,88330 5,76000 4, 45300 3, 63000 5, 24000
4,75063 4,81217 5,09500 1,11000 6,24250 2,89333 4,87167 7,07750 4,88330
4,74188 4,80394 5,04875 1,11875 6,22875 2,91333 4,86667 7,10500 4,88670
4,73438 4,79696 5,01000 1,12875 6,20750 2,93250 4,85000 7,13750 4,88670 5,77000 4, 51000 3, 73000 5, 35000
4,73188 4,78873 4,98188 1,13875 6,19000 2,95250 4,85000 7,17000 4,88830 -

4,72625 4,78746 4,95813 1,14750 6,16875 2,97250 4,85000 7,20500 4,88830
4,72500 4,78302 4,93500 1,15750 6,15375 2,99417 4,85000 7,23500 4,88830 5,81000 4, 59000 3, 83000 5, 105000

| Liquidita

3,29000 4,92000

(Tasso massimo da applicare su mutui a carico degli | Scadenze Tasso 360
Enti Locali) Eonia(01/10/07) 3,8580
e-Mid/Atic(8)(01/10/07) Euro $
: :abil O/N 3,8021 4,9791
Scadenza T. fisso T. variabile T //N 39037 49748
fino a 10 anni 4,825 Euribor 6m+30 SIN 4,0148 -
fino a 15 anni 4,980 Euribor 6m+35 ;W 2;?23 -
oltre i 15 anni 5,200 Euribor 6m+40 M 4,4077 -
I Euribor - Eurepo I Tassi Bce
Tassi interbancari dell’1.10. Valuta del 3.10 data €
Tasso  Tasso Tasso  Tasso Operazioni durata tasso oper.  mld
Saa. 360  365Eurepo*  Sca. 360 365 Ewepo* | o ioni su iniziativa ¢ :
1sett. 4,101 4,158 3,90 | 8m. 4,735 4,801  — o X v
2sett. 41964254 3,07 | Om. 47304796 407 | 1assodirifin. marginale 5 13.06.07
Jsett. 42774336 4— | 10m. 472464790 — | 13ssO d_l d§pos1to 3 13.06.07
1m. 4,389 4,450 4,01 11m. 47224788 — | Operazioni di mercato aperto
2m. 4,550 4,613 4,03 | la 4,716 4,782 4,09 | P/t settimanale 788 4,29 26.09.07 190
3m. 47914858 4,06 | Media % mese Settembre 788 4,16 19.09.07 155
4m. 47614827 — | 1mese 44384500 — | - tassominimo 4%
5m. 47584824 — | 2mesi 45754638 — | Pronti/termine mensile 84 4,63 27.09.07 50
6m. 4,753 4,819 4,06 3mesi 4,736 4,802 — 91 4,62 30.08.07 50
7m. 4,743 4,809 — 6mesi  4,7504,816 — 98 4,20 26.07.07 50

dell'euro la modalita di quotazione & quella del certo per l'incerto (1
euro pari a quantita variabile di altre divise). In quella del dollaro si
usa la modalita del certo per lincerto (un dollaro pari a quantita
variabili di altre divise) con l'eccezione di Sterlina, Euro e Dollaro
australiano per le quali & adottato il sistema inverso. (4)premio/scon-
to: differenza di tasso espressa in punti di cambio.
- Cambi - Cross Rates - La tabella confronta le varie valute utilizzan-
do i rapporti di cambio ufficiali della Banca Centrale Europea. Alcuni
esempi di lettura dei dati: in orizzontale, nella prima riga, € indicato il
controvalore delle diverse valute acquisibili con un euro; in verticale,
nella prima colonna, & riportata la quantita di euro necessaria ad
acquistare ciascuna valuta nella sua unita di conto. Per la corona
ceca e lo yen giapponese ['unita di conto & pari a 100 corone ceche o
100 yen; per le corone norvegesi, danesi e svedesi ['unita di conto &
ari a 10; per le rimanenti valute & uguale a 1. - OPZIONI SU
VALUTE - (5) la volatilita misura la variabilitd attesa del valore di
cambio cui si riferisce l'opzione; il prezzo call e put & l'espressione in
punti $ per I€/$ e in punti Jpy per €/Jpy e $/)py. A cura di IFP Milan
Branch.
TASSI A BREVE TERMINE - (6)Altri derivati: Scadenza-IRS: Media
dei prezzi relativi a scambi con operatori istituzionali. I simboli delle
scadenze indicano: il tasso fisso (1Y=1 anno, 2Y=2 anni etc) e il
tasso variabile (3M= 3 mesi, 6M=6 mesi etc.) tra i quali avviene lo
scambio. A cura di IFP (Integrated Financial Products) Milano Sca-
denza-FRA: sono indicati i mesi (prima cifra) che mancano al fixing,
cioé alla liquidazione del differenziale tra il tasso fisso e il tasso
variabile indicato nel contratto; la seconda cifra indica la scadenza
del contratto. Media dei prezzi alle ore 16 relativi a scambi con
operatori istituzionali. A cura di IFP (Integrated Financial Products)
Milano. (7) Rappresenta il fixing dei tassi overnight index swaps di
e-Mid, rilevato alle ore 18. 1l fixing & il benchmark di riferimento per
le scadenze Irs inferiori all'anno. - Indicatori Reali - Il tasso di sconto
& calcolato sulla media fra il tasso marginale di rifinanziamento BCE
ed il tasso di deposito. Per il tasso di intervento & indicato in
prevalenza il tasso pronti contro termine o, in mancanza, un tasso
d'intervento equivalente. Il Dsp indica quanta valuta & necessaria per
acquistare un diritto e si riferisce a due gg lavorativi precedenti. Il PIL
& rilevato su dati ESA95 EUROSTAT a prezzi costanti destagionalizza-
ti. Le variazioni T/T sono la media dell'ultimo trimestre rispetto al
precedente annualizzato. La sigla A/A indica le variazioni anno su
anno. Q indica il trimestre di riferimento. Tutti i dati sono in percen-
tuale. La produzione industriale viene rilevata su dati EUROSTAT
volume index non destagionalizzati. I dati sulla disoccupazione pro-
vengono dalle fonti ufficiali di ogni stato. Le variazioni dei prezzi al
consumo (inflazione) sono non destagionalizzate e provengono dalle
varie fonti ufficiali locali. Elaborazione su dati Thomson Financial
Datastream. - Mutui Pubblici -
all'importo di 50 milioni, i tassi massimi suindicati sono diminuiti di
50 punti base. - Liquidita - (8) rappresentano i tassi del mercato
interbancario depositi e-Mid - Euribor - 1l tasso Euribor (Euro Inter-
bank Offered Rate) viene calcolato sulla base dei tassi interbancari
sui depositi applicato da un panel di banche europee aderenti alla
FBE. Reuters provvede alla raccolta ed al calcolo quotidiano del tasso
Euribor, eliminando, tra tutti gli "offer rates" raccolti, il 15% piil alto
e piil basso. Sui tassi rimanenti viene calcolata la media arrotondan-
do il valore ai tre decimali.

Per i mutui contratti dallo Stato fino
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