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Riassetti. L’alleato transalpino elogia il lavoro del presidente delle Generali: «Risultati eccellenti»

Bolloré: fiducia a Bernheim

Sale la tensione UniCredit-Banco di Sicilia: oggi il consiglio a Palermo

MILANO

Vincent Bolloré scende a
fianco delnumero unodelle As-
sicurazioni Generali Antoine
Bernheim e rinsalda ’asse dei
francesi, da sempre sostenitori
del presidente della compa-
gnia. Il finanziere francese elo-
gia il connazionale, presidente
del gruppo assicurativo e la ge-
stione del Leone di Trieste, fini-
ti sotto accusa dopo I’attacco
sferrato dall’hedge fund londi-
nese Algebris guidato da Davi-
de Serra.

Per Bolloré, che ha parlato a
margine dell’assemblea di Ha-
vas, quello nella compagnia ¢ il
«migliore dei mondi» perchéil
gruppo guidato daGiovanni Pe-
rissinotto e Sergio Balbinot
«ha messo a segno risultati fi-
nanziarinotevoli e la quotazio-
ne di Borsa cresce pit di quella
di Axa e di Allianz». Il merito
va dunque attribuito a Bernhe-
im che Bolloré ha apertamente
celebrato: «Antoine ¢ una per-
sona meravigliosa e un grande

presidente delle Generali».
Un’affermazione non cosi
scontata, in vista dell’assem-
blea di aprile delle Generali e
soprattutto dopo che neigiorni
scorsi«IlSole-24 Ore» hariferi-
todiun piano che vorrebbe por-
tarealla presidenza delle Gene-
rali ’'ex banchiere di Goldman

IL VERTICE

[ francesi lanciano lipotesi
di una successione pilotata:
«Il numero uno di Trieste
sara il primo a pensare e
costruire il futuro del Leone»

Sachs Claudio Costamagna, e
una diversita di posizioni tra il
numero uno di Generali e il fi-
nanziere d’Oltralpe, capofila
dei soci francesi di Medioban-
ca (primo azionista della com-
pagnia con il 15,6%). Ma Bol-
loré ha precisato che non ci so-
no ombre traidue e che «Ber-

nheim ¢ stato nominato per tre
anni, quindi non c’¢ alcun pro-
blemay. Come dire chei giochi
sono chiusi e non esiste alcuna
alternativaall’attuale presiden-
te. E anzi il businessman lascia
anche trapelare l'ipotesi che
sia lo stesso Bernheim a tra-
ghettare un’eventuale succes-
sione: «Sara evidentemente lui
il primo a pensare e a costruire
il futuro» delle Generali.
Trieste, pero, non ¢ il solo
astro in fermento nella galassia
diMediobanca:ierisono conti-
nuate le frizioni tra UniCredit,
socia (mainviadidismissione)
al 9% di Piazzetta Cuccia, e il
Banco di Sicilia, listituto che
la banca di Alessandro Profu-
mo ha ricevuto in eredita dalla
fusione con Capitalia. Bds ri-
vendica la propria autonomia
edeincorsounbraccio diferro
trail presidente Salvatore Man-
cuso e UniCredit in relazione
alle nomine all’interno della
banca siciliana. Mancuso non
condivide alcune scelte fatte
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Asse con Bernheim. Vincent Bolloré

da UniCredit perché vorrebbe
veder riconosciute le professio-
nalita interne della banca. Se-
condo quantoriferito dall’agen-
zia Radiocor-I1 Sole 240re, per
oggi a Palermo ¢ in calendario
un Cda del Banco di Sicilia.
All’ordine del giorno, supropo-
sta di Mancuso, c’¢ la costitu-
zione diun comitato esecutivo.
Sulla carta UniCredit ha la
maggioranza dei consiglieri
(sei su undici), e quindi la mo-
zione rischia di non passare,
ma il voto del presidente vale
doppio e alcune assenze tra i
membri in quota della banca
milanese potrebbero rendere
I’esito del Cda aperto. Secon-
do altre fonti non € pero detto
che la riunione si tenga, anche
perchése UniCreditnonsipre-
sentasse mancherebbe il nu-
mero legale: dal canto suo Uni-
Credit avrebbe offerto un rin-
vio al 28 gennaio, data che pe-
rononavrebbe trovato il favo-

re di Mancuso.
S.Fi.

Il finanziere bretone conferma l'interesse a rilevare una quota: «Vedremo in futuro»

«In Pininfarina se sara necessario»

MILANO

1l finanziere francese Vin-
cent Bolloré conferma l'inte-
resseaentrare nel capitale del-
la Pininfarina, con cui ha da
poco lanciato una joint ventu-
re industriale da 150 milioni di
euro per la produzione di un
auto elettrica. «Ad oggi non ¢
previsto un nostro ingresso
nel capitale di Pininfarina - ha
detto Bolloré, a margine
dell’assemblea dei soci di Ha-
vas-mase fosse necessario en-
treremmoy». Aggiungendo di
guardare «con grande interes-

se a questa azienda che ¢ giun-
taallaterzagenerazione, ¢ mol-
totecnologica ed ¢ un marchio
conosciuto in tutto il mondo».
Diversalarisposta di Pininfari-
na che in mattinata, replican-
dosurichiestadella Consob al-
le indiscrezioni del «Sole-24
Ore» di ieri, aveva definito
l'ipotesi «priva di alcun fonda-
mento». La Pininfarinahariba-
dito inoltre che «i contenuti
del piano industriale e finan-
ziario, il cui completamento ¢
previsto nel prossimo mese di
febbraio, saranno resinotinon

appenaapprovati».
L’appuntamento ¢ probabil-

mente per il prossimo 15 febbra-

io,quandoil cdagiain program-

Pininfarina

Andamento del titolo a Milano

anche un aumento di capitale.
Ipotesial momento non preve-
dibile, anche se i ratios patri-
moniali che emergono dal con-
fronto con le banche creditrici
lo rendono probabile. Il grup-
poindustriale torinese fa capo
peril 50,5% circa all’accoman-
dita di famiglia guidata da Ser-
gio Pininfarina.

La Borsa sembra aver letto
nell’interesse di Bollore, che
ha fama di investitore "fortu-
nato",unnuovo segnale di otti-
mismo per i titoli Pininfarina
che ieri hanno chiuso in rialzo
dell’11,8% a13 euro, con scambi
che hanno interessato il 10%
circadel capitale sociale. Lon-
tani dal massimo 2007 di 25,
ma anche dai minimi di 7,2 di
meta dicembre.
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Le manovre di Piazza Cordusio

Nel «caso Bds» il riflesso
della svolta di Profumo

di Paolo Madron

ra i suoi sostenitori ora il :

I sospetto ¢ diventato cer- :
tezza:loscogliosucuiéan-

dataa insabbiarsila barca di Ales-
sandro Profumo in una vanzinia- :
nasequenza da Natale alle Maldi- :
ve,&metaforasu cuiriflettere. An- :
cheitimonieripittaudacinonpos-
sono prescindere da prudenza,
scelta ponderata della rotta e cal- :
colo del vento. L’andar per mare
nasconde insidie, che sia 'oceano :
0 il pitt domestico mare di Paler-
mo,dove'amministratore delega-
to di UniCredit & appena sbarcato
per milanesizzare il Banco di Sici-
lia che gli era venuto in dote dalle
nozze conCapitalia. Einsiemesba- :
razzarsi del suo presidente, Salva-
toreMancuso, cheglisistametten-
doditraverso. :

L’episodioin sé, considerazioni :
a parte sulla fierezza sicula che :
non vuol cedere al nordico pugno |
diferro, potrebbe essere liquidato
comeunodeitantidellacomplica- :
ta dialettica tra colonizzatori e in-
digeni. Non fosse che il coriaceo |
Mancuso, oltre che presidente del
Banco e consigliere di UniCredit, :
¢ uno degli uomini piti stimati da
Cesare Geronzi, uno dei pochi cui
deve sempiternariconoscenzavi-
sto il ruolo giocato lo scorso anno
nello scontro tra il banchiere ro- :
manoeilsuoamministratore dele-
gatoMatteo Arpe. Inevitabileallo-
ra che i piani di lettura si sovrap- :
pongono: non si tratta solo di una !
banca che ne mangia un’altra, con
annessi e connessi del caso, madi :
uno sgarbo - i pitt benevoli li chia-
mano "distinguo" - di Profumo al
banchiere con cui, trastrette dima-
no e sorrisi, ha appena celebrato :
un sontuoso matrimonio. L'ulti-
moinunprocesso di"degeronziz- ;
zazione"dellabancacheconleno-
mine in Telecom avrebbe assunto
itratti del furore iconoclasta.

Il primo siconsumd quandoan- |
cora gli addobbi della cerimonia |
non erano stati smontati: fu quan-
do il Governatore di Bankitalia fe- :

i ce sentire alta e forte la sua voce
! sui paletti del duale (chifail presi-
dente del consiglio di sorveglian- :
zanon puo avere voce in capitolo :
nel comitato digestione), riceven- i
dopubblicoeincondizionato plau-
so da parte di Profumo. Non solo. :
Mario Draghiviaggiunseunavele- :
nosa specifica che mortificavasul :
nascere malcelate ambizioni: i
"sorveglianti” non possono assu- :
mere cariche nei consigli d’ammi- |
! nistrazione delle societa parteci- :
pate. Per Geronzi, dunque, porte |
sbarratein Generalie Corrieredel- :
laSera, poltrone su cui non avreb- :
be disdegnato accomodarsi. Po-
che settimane dopo lo scontro di-
venta fragoroso con l'affare Tele-
com,doveil capodi UniCredit ec- :
cepisce sulmetodo con cuivengo- i
noinsediatial vertice Gabriele Ga-
¢ lateri e Franco Bernabé, sponsor
Geronzi e Giovanni Bazoli. Quale ; ="
metodo eglivolesse seguire nonssi LOSCONTRO

¢ mai saputo. Si sa solo che il suo
candidato al ruolo era Gabriele |
Burgio, 'ex manager debenedet-
tianooraacapodellacatenaalber- con Mancuso ha un secondo
ghieraspagnolaNH, su cuiconver-
i con Cesare Geronzi

gevano anche i favori di Corrado

compresa un’accorata telefonata
di un influente politico diessino
preoccupato dellesortidel giorna-
le che fudi Antonio Gramsci, servi-
ronoasbloccare lapratica.
Ur'intransigenza, quelladiPro-
fumo, che qualcuno tra gli azioni-
stidi UniCredit ha cercato invano
diattenuare. «E come - spiegauno
diloro - se dovesse farsi perdona-
re il secondo peccato originale di
aver provocato I'arrivo di Geronzi
nel posto che fu di Enrico Cuccia.
Non bastasse il primo, la defene-
strazione di Vincenzo Maranghi,
che ogni tanto lo tormenta. Il pro-
blema ¢é che l'indefessa fede con
cui, in nome del mercato, il ban-
chiere difende la sua conclamata
estraneitaasalottibuonie camaril-
le finisce per ridurre il peso politi-
codellabanca, marginalizzandola

Lintegrazione del gruppo
siciliano el braccio diferro

livello di lettura: lo «strappo»

Passera. Naturalmente la notizia i .

che Profumo e I'amministratore i
delegatodiIntesaperlaprimavol- :
tanella loro storia concordassero :
suqualcosarelego insecondo pia- :
no il discorso sul metodo oggetto
 sti diretti visto che UniCredit, in-

Ma i "distinguo" di Profumo
non silimitano alle nomine e ai te- :
midigovernance. Peril banchiere |
la discontinuitd doveva essere !
marcata anche su quel capitali- :
smo di relazioni di cui Geronzi ¢ i
stato tra i pitt convinti interpreti.
Cosiquandogli Angelucciandaro- :
noabussareallaportadell’ex Capi- :
talia, di cui erano abituali e stimati :
clienti, chiedendo i soldi per com- :
prare I'Unita, si sentirono rispon- |
i dere picche sul piano formale (ri- :
¢ chieste di quel tipo devono passa- :
re per il cda) e sostanziale (una
banca come UniCredit non finan- ;
zia editori e giornali). Nemmeno
le pressioni dei palazzi romani, :

delle contestazioni.

dalle partite importanti». Come
quelle che sidovra combattere sul
Corriere della Sera, ma che non
avra Profumo traisuoi protagoni-

curante delle lamentele di Roma-
no Prodi, hafrettolosamente liqui-
datolasuapartecipazionenellaca-
saeditrice. «[’unicacosachegliin-
teressa veramente - spiega un suo
stretto collaboratore - sono le Ge-
nerali». Meglio di niente, anche
perchésullacompagnia,dopotan-
teripicche, finalmente con Geron-
zi potrebbe marciare all'unisono:
entrambiinfatti pensano che Clau-
dio Costamagna sia 'uomo giusto
per sostituire Antoine Bernheim.
Amenochelaconvergenzanonin-
sospettisca Profumo e per distin-
guersidal presidente di Medioban-
caglifacciacambiare all'ultimo mi-
nuto il candidato.

www.formazione.ilsole24ore.com/bs
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vo 2007 dovrebbe esaminare
anche i contenuti del piano di /10/12 08/01\ 2000
rilancio cui stanno lavorando
gli advisor Rothschild e Ro- 15 a 1600
land Berger.

L’eventuale ingresso diBol- 13 © 1200
loré nel capitale della Pininfa-
rina, che ieri il finanziere ha 11 g 800
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Riccardo Sabbatini

Se la Consob mostra il suo
attivismonelreprimereireatifi-
nanziari, € soprattutto nell’enti-
ta teorica delle pene che I'Ttalia
detiene un’indiscussa leader-
ship. In nessun altro paese delle
comunita europea l'insider tra-
ding e la manipolazione sono
colpiti, almeno sulla carta, con

tanta determinazione. La pena

detentiva, nel caso l'illecito assu-
ma un rilievo penale, puo rag-
giungereiiz annidireclusione e
la sanzione amministrativa,
sempre sulla carta, puo essere
comminata finoad unammonta-
re di 15 milioni di euro (vedi ta-

bella).Idatisiricavanodaunvo- .

luminoso rapporto che il Cesr
(il comitato dei regulator euro-
pei) ha di recente redatto per
confrontare in che modo cia-
scunpaese harecepitoladiretti-
va sui reati finanziari (Ia market
abuse). Ebbene per I'effetto com-
binato dellalegge direcepimen-
to,che haaumentato le pene e le
sanzioni precedenti, e dellasuc-

cessiva legge sul risparmio - le
ha, a sua volta, triplicate - il bel
paese colpisce i reati finanziari
con una severita che normal-
mente vieneriservataachiucci-
de o rapisce persone. E una du-
rezza che suscita anche riserve.

«Soprattutto 'ampiezza delle
pene minime previste dalla nor-

LANORMATIVA

Linsider trading e

la manipolazione sono puniti
con la detenzione finoa 12
anni e una sanzione che puo
raggiungere i 15 milioni

mativanonsembraproporziona-
taall’effettiva pericolositasocia-
le degli illeciti di cui stiamo par-
landow, sottolineail giurista Pao-
lo Gualtieri, il quale rimarca so-
prattutto un’altra "lacuna"
dell’attuale legislazione. «L’ec-
cessivaseveritadelle norme fari-
saltare ancora di pit1 la mancan-

za di terzieta che caratterizza il
giudice amministrativo di que-
sti provvedimenti, la Consoby.
Gualtieri, come legale, sta se-
guendo (inItaliaed all’estero) al-
cuniprocedimenti che riguarda-
no reati finanziari ed il confron-
to con altre legislazioni - fa pre-
sente - ¢ sconfortante. «In Fran-
cial’Amf affida la decisone sulle
sanzioni ad una commissione di
12membri tutti esterni all’autori-
ta. Il problema andrebbe posto
anche per I'Ttalia anche per 'in-
dubbiainfluenza cheiprovvedi-
menti della Consob finiscono
per avere sulle successive deci-
sioni dei magistrati».

In Italia la legge ha chiesto al
regulator di separare le struttu-
re incaricate di compiere le
istruttorie da quelle chiamate a
decidere. Ma questo non ¢, per
Gualtieri, un presidio sufficien-
te. «Ricordano le finte chinese
wallsdelle banche d’investimen-
to in cui tutti rispondono al me-
desimo Ad. Nel caso della Con-
sob al presidente che stalia co-

I dati del Cesr: nel nostro Paese sono previste pene maggiori rispetto all’estero

Italia severa sui reati finanziari

ordinare tutto, sialafase iniziale
delle indagini che quella finale
delle sanzioni». C’¢ poidasegna-
lare un difetto di trasparenza
nei procedimenti dell’autorita
italiana che, fino al momento fi-
nale di pubblicazione della san-
zione, mantiene il piu assoluto
riserbo. Anche quando, conI'in-
vio delle lettere di contestazio-
ne, latrasparenzanon dannegge-
rebbe comunque le indagini. «I
manuali di economia e I'espe-
rienzaspiegano chelatrasparen-
za ed il conseguente controllo
del mercato rappresentano ele-
menti positivi. Sono un vaglio
esterno ai comportanti di tutti i
soggetti coinvoltiinun procedi-
mento». C’¢ chi sostiene che la
pubblicita possa rappresentare
un’impropria sanzione implici-
ta. «Non vedo il problema sem-
preche, naturalmente, venga da-
taunarappresentazione corret-
ta dell’avvio della procedura
sanzionatoria. Ovviamente nes-
suno deve essere giudicato col-
pevole prima di esserlo».

Market abuse

Misure massime

Pena detentiva
Chi decide le sanzioni Sanzioni amministrative |nei reati penali
Austria Fma* attraverso la Borsa 50mila euro 5anni
Belgio Chfa* 2,5 milioni di euro 1anno
Amf* direttamente o attraverso il "tribunal de grande istance" 1,5 milioni di euro
Francia di Parigi (in caso di sequesto di asset e sospensione dall’attivita 010 volte i profitti 2 anni
professionale per soggetti non regolamentati) illeciti realizzati
Germania Bafin* - -

; Hcme* o la Bank of Greece per istituzioni creditizie - :
Grecia e loro impiegati 2 milioni 10 anni
Italia Consob*; i ricorsi sono decisi dalla Corte d’appello 15 milioni 12 anni
Olanda Afm* 96mila euro 2 anni

Le violazioni minori e gravi sono gestite dal board della Cnmv¥*,
Spagna quelle molto gravi dal ministero delle Finanze su proposta della 5volte i profitti illeciti 4 anni
pag Cnmv. Se la sanzione include la revoca di un’autorizzazione deve 0300mila euro
essere presa dal Consiglio dei ministri
: Non vi sono sanzioni amministrative, i reati sono penali _ :
Svezia e decidonoi tribunali 4anm
Tribunale civile su richiesta della Fsa*, i risarcimenti alle vittime
dei reati finanziari vengono decisi direttamente dalla Fsa*. '3 limi ;
Gran Bretagna Iricorsi alle decisioni della Fsa sono decisi dalla Fsmt che é un non c’é limite 7anni
organismo indipendente

‘ Nota: (*) Authority di vigilanza sui mercati

Fonte: Elaborazioni su dati Cesr ‘
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